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Markte in der Krise — wie sichere ich
Vermogenswerte?
Ablauf
1. Historie der aktuellen Krise
2. Prognose fir 2009

3. Konsequenzen und Sicherungsmal3inahmen

4. Diskussion

27.02.2009 2



ERl EULER HERMES
Kreditversicherung

Markte in der Krise

Chronik einer Krise

Von Mai 2004 bis Juni 2006 hebt die amerikanische Notenbank
stufenweise ihre Leitzinsen an

Von Mai 2004 bis Juni 2006 steigt der Rohdlpreis von 37,5 USD auf
72,5 USD

Ab August 2006 fallen in den USA die Immobilienpreise
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Markte in der Krise

Seit 2007 wirken drei Krafte auf die US - Wirtschatft ein:

1. Restriktive Geldpolitik
2. Hohe Olpreise

3. Platzende Spekulationsblase
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Markte in der Krise

Die Hoffnung das sich die Weltwirtschaft von der Entwicklung der US —
Wirtschaft abkoppeln kdnnte wurde enttauscht.

Sommer 2007 IKB, Sachsen LB

September 2008 Lehmann Brothers und Hypo Real Estate

Oktober 2008 Stabilisierungsfond der Bundesregierung

November 2008 Neuwahl des amerikanischen Prasidenten
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November 2008 — G 20 Gipfel in den USA

Opel meldet Burgschaftsbedarf an

Die amerikanischen Autokonzerne scheitern zunachst
Im Kongress

FED flutet die Kreditmarkte mit 800 Mrd. $
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Deutschland erwägt die BAFin die Bundesbank zu integrieren
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Markte in der Krise

Welches Szenario mussen wir erwarten:

1. Harte konjunkturelle Landung in den USA

2. Weltweite Kreditklemme

3. Alle groRen EURO Lander auf dem Weg in die Rezession

4. Auch die BRIC Staaten auf dem Weg zu geringerem Wachstum

5. Comeback des Dollars ( FED agiert seit Ende 2007)?
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Globaler Insolvenzindex verschlechtert sich drastisch

Entwicklung des Euler Hermes Insolvenzindex 2003-2009

Jahrliche Veranderung des Insolvenzindex in % +43,8 « USA:
+40 4 extremer Anstieg
+30 T
e Westeuroga:
+20 1+ klare Trendwende
+10 T
+4,6 » Deutschland
0l *40 = mit vergleichsweise
. <& ,
e .~ ,¢ Deutschland moderater
-10 + ’ Entwicklung
_20 =+
_30 =+
-40 T
-50 —
2003 2004 2005 2006 2007 2008* 2009*
—O—CGlobaler Insolvenzindex =~ —®—Westeuropa —2~—USA —o— Deutschland

* Schéatzung von Euler Hermes
Quelle der Grunddaten: Nationale Statistiken; Berechnungen von Euler Hermes; Stand: 06/2008
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Insolvenzen in wichtigen Partnerstaaten Deutschlands im
Aufwartstrend

Insolvenzen** in den wichtigsten Exportlandern Deutschlands 2006-2009

Anzahl in 1000

57,9
55,

50 A

40 A

30 T

20 A

10 - 7,6 7,7 811 811

6,7 6,3 6,26,3

Frankreich USA Grof3britannien Italien Niederlande Osterreich Belgien

H 2006 ©O2007 @2008* 0O2009* Unternehmensinsolvenzen (Anzahl in 1000)

Sortiert nach Rangfolge der Handelspartner Deutschlands 2007 (Frankreich an 1. Stelle, USA an 2., usw.)
* Schatzung von Euler Hermes ** Eingeschrankte Vergleichbarkeit aufgrund unterschiedlicher Erfassungsmethoden.
Quelle: Nationale Statistiken; Stand: 06/2008
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Uneinheitliche Trends in Mittel-/Osteuropa

Insolvenzen** in wichtigen MOE-Partnerlandern Deutschlands 2006-2009

Anzahl in 1000

14 -
12,8

11,7 11,6
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10,0
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10 A 9,4 9'7 915
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Polen Tschechische Rep. Ungarn Tarkei Slowakei

H 2006 O2007 ©B2008* 0OO2009* Unternehmensinsolvenzen (Anzahl in 1000)

* Schéatzung von Euler Hermes ** Eingeschrankte Vergleichbarkeit aufgrund unterschiedlicher Erfassungsmethoden.
Quelle: Nationale Statistiken; Stand: 06/2008
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Firmeninsolvenzen und Forderungsverluste in Deutschland 2003-2009

ATEEL Mrd. EUR 4 2008: Anhaltender,
50.000 + + 50 aber abgeschwachter
Relative Veranderung Ruckgang

der Insolvenzzahl
gegeniber dem Vorjahr
39.320 39.213

40.000 + ~40  « 2009: Gebremste
Konjunktur lasst
Firmenpleiten nach

28.400 . mehrjahriger
Entspannung
@ wieder steigen

71

2003 2004 2005 2006 2007 2008* 2009~

mmm Unternehmensinsolvenzen (Anzahl; linke Skala)
—{— Gerichtlich angemeldete Forderungen gegen Unternehmen (Mrd. EUR; rechte Skala)

* Schéatzung von Euler Hermes
Quelle: Statistisches Bundesamt; Stand: 06/2008
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Differenzierte Branchenentwicklungen 2008

Insolvenzen in den Hauptbranchen Deutschlands 2006-2008

Anzahl in 1000 16,8 » Weitere Erholung

16 - in der Industrie und
bei Dienstleistungen
14 - 2008
12 1 » Dagegen geringer
Pleitenanstieg im
10 A Baugewerbe und
im Handel
8 -
6 -
4 -
2 Relative Veranderung
gegenliber dem Vorjahr 06 05 05
0 -
Industrie Baugewerbe Handel Dienstleistungen Ubrige Zweige

B 2006 O 2007 B2008* Unternehmensinsolvenzen (Anzahl in 1000)

* Schéatzung von Euler Hermes
Quelle: Statistisches Bundesamt; Stand: 06/2008
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Baugewerbe weiterhin relativ am anfalligsten

Insolvenzhaufigkeiten in den Hauptbranchen Deutschlands 2008*

Dienstleistungen =83
Ubrige Zweige = 45

Alle Wirtschaftszweige 92 von Zehn-
tausend

0 20 40 60 80 100 120 140 160

Anzahl Insolvenzen je 10.000 Unternehmen. Berechnet anhand der Umsatzsteuerstatistik 2006.

* Schéatzung von Euler Hermes
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen von Euler Hermes; Stand: 06/2008
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Pleitenentwicklung im Kleingewerbe zieht wieder an

Insolvenzen nach Rechtsformen in Deutschland 2006-2008

Anzahl
20.000 A
17.175 16.962
15.000 -
10.000 -
Relative Veranderung
gegenuber dem Vorjahr
5.000 -
0 i I
Kleingewerbe, Freie Berufe, Einzelunternehmen Personen- u. Kapitalgesellschaften, Sonstige
B 2006 0O 2007 B 2008* Unternehmensinsolvenzen (Anzahl)

* Schéatzung von Euler Hermes
Quelle: Statistisches Bundesamt; Stand: 06/2008
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Ost-West-Gefalle der relativen Insolvenzhaufigkeiten

Insolvenzhaufigkeiten in den Bundeslandern 2008*

Nordrhein-Westfalen ] | 148 e Hochste Quote in
Sachsen |118 Nordrhein-Westfalen,
Sachsen-Anhalt | 118 niedrigste in Baden-
Berlin | 117 Warttemberg
Schleswig-Holstein | | 105
Saarland | ] 100 » Thiringen auf guter
Brandenburg |94 Position
Niedersachsen 1 |88
Mecklenburg-Vorpommern | 85 . Quote im Osten
Bremen | |80 (100) weiterhin
Rheinland-Pfalz |77 hoher als im
Hamburg | |72 Westen (89)
Thiringen | | 66
Bayern 1 | 64
Hessen 1 | 63
Baden-Wirttemberg | | 49 von Zehn-
Deutschland | | 92 tausend
0 2IO 4IO 6IO 8IO l(I)O 1I20 14I10

Anzahl Insolvenzen je 10.000 Unternehmen. Berechnet anhand der Umsatzsteuerstatistik 2006.

* Schatzung von Euler Hermes
Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen von Euler Hermes; Stand: 06/2008
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Stufenformiger Anstieg der Insolvenzzahlen

Konjunktur und Insolvenzentwicklung in Deutschland™ seit 1970

. . Anzahl %
Entwicklung seit 1970 |
Historische 35000 7
Insolvenzrekorde

seit 1993 (Ende des %]
Einheitsbooms)

25.000 4
Von 1993 bis 2005 50,000 -
jahrliche Insolvenz-
zahlen mehr als 15.000 -
verdoppelt

10.000 -

5.000 -

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006%

—_ e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

I Unternehmensinsolvenzen (Anzahl)  —+— Reales Bruttoinlandsprodukt (% gegen Vorjahr; revidierte Ergebnisse)

* Schatzung von Euler Hermes ** Big 1990 fruheres Bundesgebiet. Al 1999 und 2002 gesndertes Insolenzrecht.
Guelle: Statistisches Bundesamt Stand: 05/2006
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Markte in der Krise

Welche Branchen leiden?

1. KFZ — Hersteller und — Zulieferer

2. Chemische Industrie

3. Maschinenbau

4. Logistik

5. Einzelhandel

27.02.2009
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Gewinner der Krise

Im Verbund eingebettete Kreditinstitute wie Volks- und Raiffeisenbanken

Sparkassen

Die Bundesbank

Die Hersteller von Tresoren

27.02.2009 18
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Wirtschaftliche Fakten in Deutschland

= Verhaltener konjunktureller Ausblick
= Deutliche Abschwachung der Konjunktur 2008/09 bei erhohten Risiken
= Strukturelle Probleme sind noch nicht gel6st
= keine Immobilienkrise

» Belastungsfaktoren auf Unternehmensebene

= Erhohte Finanzierungskosten fur Unternehmen durch angespannte
Liquiditatssituation der Banken. Lieferantenkredite gewinnen an Bedeutung.

= Geringe finanzielle Reserven bei Klein- und Mittelbetrieben

= Allgemein unzureichendes Debitoren- und Kreditmanagement

= Zahlungsmoral haufig nicht zufrieden stellend trotz aktueller Besserung
= Managementfehler

27.02.2009 19
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Liquiditatsversorgung der Unternehmen

Entwicklung 2000 bis 2006  Entwicklung der Lieferanten- und Bankkredite in Deutschland

Mrd EUR
Lieferantenkredite e
trugen seit 2003 starker
zur Unternehmens-
. . o . 300
finanzierung bei als die
kurzfristigen
Bankkredite -
260
240
220
2000 2001 2002 2003 2004 2005* 2006*
~-Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® —— Kurzfristige Bankkredite an Unternehmen
27.02.2009 * 5chatzung von Euler Hermes [Bankkredite nur 2006} ** Ergebnisse auf neuer Datenbasis

Quelle: Deutsche Bundesbank stand: 1172008



Das Risiko einer ungesicherten Bilanzposition
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Bilanz

Abgesichert sind
Schaden durch:

Einbruch,
Diebstahl,

Transport

schaden
Bankprobleme

Forderungs-
ausfalle

Feuer,
Sturm,
Leitungswasser

Vertrauens- /

—t Kasse/Bank

Aktiva

| Grundstucke/Gebaude

Vorrate, Waren etc.
250.000

50.000

I' Forderungen aus
Lieferungen und

Leistungen 500.000

900.000

v 100.000

Kapital

Bankverbindlichkeiten 300.000

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen/Leistungen 500.000

Passiva

100.000

900.000

27.02.2009
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Kundenbeziehungen

Sie haben nur langjahrige gute Kunden?

Kennen Sie aber auch die Kunden Ihres Kunden?

Kunde
mit starken
Liquiditats-

schwierig-
keiten

Ware/Dienstleistung

*}

r Zahlang'
?

Ware/Dienstleistung s> BESUETARE \Vare/Dienstleistung s

Sie als

Kunde

Lieferant/

Lieferant
Dienstleister h Zahlung h Zahlung

Zahlung
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Jede dritte Pleite ein unverschuldeter Folgekonkurs


FULER HERMES
Unser Leistungsangebot auf einen Blick

= Schutz vor Forderungsausfall
- far grof3e und mittlere Unternehmen (WKYV)
- far den Mittelstand (WKV-M)
- far Hersteller und Handler von Investitionsgutern (IKV)
- far Unternehmen mit ABS-Transaktionen

= Schutz vor Veruntreuung (VSV)

= Avalkredit (KTV)
- Bilrgschaften, Garantien, Bonds - fur mehr Liquiditat und Beweglichkeit

= Avalkredit (KTV-Dispo)
- Der Dispo fur Bau- und Zollbtrgschaften
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Unser Leistungsangebot auf einen Blick

= Inkasso
- ein Angebot der Euler Hermes Forderungsmanagement GmbH

Erfolgreiche Wege zu Ihrem Geld

= Mandatsgeschaft
- Die Euler Hermes Kreditversicherungs-AG und die PricewaterhouseCoopers
AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft bearbeiten im Auftrag und flr Rechnung
der Bundesrepublik Deutschland die staatlichen Exportkreditgarantien. In
diesem Konsortium ist die Euler Hermes Kreditversicherungs-AG
federfiihrend, woraus sich der in der Wirtschaft gelaufige Begriff
"Hermesdeckungen" erklart.
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Struktur der Anteilseigner

Streubesitz

28,72 %

Emll EULER HERMES
Kreditversicherung

Allianz @)
-

100 %

AGF®

.

68,24 %

27.02.2009
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Euler Hermes Weltwelt

B Lander mit eigenen Gesellschaften oder Beteiligungen
Quelle: Euler Hermes, Stand: Januar 2008
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Wir sind da, wo Sie uns brauchen in Deutschland
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Markte in der Krise

Es ist besser Deiche zu bauen

als zu hoffen

das die Flut Vernunft annimmt!

27.02.2009



Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit.
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Kontakt

Dieter Kohlloffel
Direktionsbevollméachtigter

An den Treptowers 1

D-12435 Berlin

Tel.+49 30 20284360

Fax. +49 30 20284311

Mobil +49 171 2237740
dieter.kohlloeffel@eulerhermes.com

www.eulerhermes.com

27.02.2009
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Die Einschatzungen stehen wie immer unter den nachfolgend angegebenen Vorbehalten.
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen: So weit wir hierin Prognosen oder Erwartungen auBern oder unsere Aussagen die Zukunft betreffen, kénnen'diese
Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen
daher wesentlich von den gedul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten Griinden ergeben sich eventuell
Abweichungen aus Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschéaftsfeldern und
-markten, aus Akquisitionen sowie der anschlieBenden Integration von Unternehmen und aus Restrukturierungsmal3nahmen. Abweichungen resultieren
ferner aus dem Ausmalf} oder der Haufigkeit von Versicherungsfallen, Stornoraten, Sterblichkeits- und Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen,
und insbesondere im Bankbereich aus dem Ausfall von Kreditnehmern. Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte und der Wechselkurse; sowie
nationale und internationale Gesetzesanderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, kdnnen einen Einfluss austiben. Terroranschlage
und deren Folgen kdnnen die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf? von Abweichungen erhéhen. Die Gesellschaft tbernimmt keine Verpflichtung, die
hierin enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.

Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit.

Egll EULER HERMES
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