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Lebensversicherungen gewinnen in der Krise

von Thomas Schmitt

Die Finanzkrise verunsichert die Anleger: Viele suchen handeringend nach der
krisenfesten Geldaniage. Lebensversicherungen, von vielen als langweilig abgetan, sind in
diesem Umfeld einen Blick wert.

In schiechten Zeiten wird eigentlich Langweiliges pldtzlich unheimlich
sexy. So geht es nicht nur dem Sparbuch, dhnliches kdnnte bald
auch den Lebensversicherungen blihen. Bis 2004 war das Produkt
vor afllem beliebt, weil die Ertrage einerseits stabil und andererseits
steuerfrei waren. Seit dies gedndert worden ist, verkauften sich
klassische Lebensversicherungen nicht mehr sonderlich gut. Viel
besser lief die Variante in Kombination mit Fonds.

Doch dufch die Borsenbaisse werden viele Anleger davon erst mal
die Nase voll haben, denn ais Inhaber von fondsgebundenen Policen
besitzen sie keine garantierte Mindestverzinsung und liegen nun in

f Lebensversicherungen | der Regel gewaltig in den Miesen. Die riesigen Verluste in
| ‘I':“‘ik‘?'; wieder ins Blickfeld. | - rigkanteren Anlageformen schirfen nun den Blick fiir jenes, was
 "oto: dpa I noch halbwegs stabil ist. Und dazu z&hlen auch klassische

Lebensversicherungen.

Wenn man einmal die - sicherlich hohen - Kosten fir den Abschluss und die Verwaltung beiseite
lasst, dann ist eine Lebensversicherung im Prinzip ein Anlageprodukt, das den vielfach
gewunschten Kapitalerhalt bietet. Plus eine magere garantierte Verzinsung. Derzeit sind das fir
neue Vertrage 2,25 Prozent, frither war die< auch schon einmal deutlich hdher, deshalb freuen
sich Besitzer von Altvertragen derzeit sicherlich. Wenn der jeweilige Versicherer dann gut
wirtschaftet, beteiligt er seine Versicherten zudem an den Uberschiissen, die er durch eine
geschickte Kapitalanlage erzielt.

Geschick ist dabei relativ, denn besonders gefahrlich legen die Lebensversicherungen nicht an.
Das meiste Geld steckt in Papieren, die fest verzinst werden und die als recht sicher gelten. Im
Falle von Bankpapieren darf man da im Moment zwar ein paar Zweifel haben. Doch wenn die
Banken alle gerettet werden und das Geschaft zwischen den Banken wieder wie friher wird, sind
diese Papiere in den Depots der Versicherer kein Rendite-Risiko mehr.

Wirklich riskante Anlagen finden sich in den Lebensversicherungen nur mit einem Anteil von 10
bis 15 Prozent. Dazu zahlen vor allem Aktien, doch deren Quoten sind im Zuge der Borsenbaisse
weiter abgebaut worden. Im Schnitt diirften es nun deutlich weniger als zehn Prozent sein. Im
Ergebnis bedeutet dies zwar Wertverluste in vielen Portfolios, wenn Aktien unter Wert verkauft
werden mussten. Doch fiir die Uberschiisse der Lebensversicherung hélt sich der Effekt letztlich
dennoch in Grenzen.

Die Luxus-Frage ist daher, ob die Versicherer fir 2009 noch eine Uberschussbeteiligung von iiber
oder knapp unter vier Prozent ausweisen werden? Das ist im Moment noch nicht seriés zu
heantworten, deshalb ist es versténdlich, wenn sich die Unternehmen schlicht zurickhalten. Das
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kann man ihnen als Intransparenz vorwerfen, man kann es aber auch als verniinftige Vorsicht
deuten. Denn wenn sich Aktien weiter erholen und das Vertrauen an den Finanzmarkten generell
wieder steigt, dann steigt auch der Wert der Depots von Versicherungen wieder. Im Moment hilft
es keinem Kunden zu wissen, dass seine Versicherung bei Papier x oder y ein Problem hat.
Méglicherweise gibt es dieses Problem in zwei Monaten so gar nicht mehr.

Genauso verhélt es sich mit den Uberschussbeteiligungen. Derzeit sieht es da vielleicht eher {ibel
aus - wenn heute eine Entscheidung anstiinde. Das heif}t, bei einigen Versicherem ist vielleicht
nur noch die garantierte Verzinsung drin. Doch in zwei Monaten fallt das Urteil womdglich ganz
anders aus. Die meisten in der Branche werden da - wie jedes Jahr - auf die Allianz Leben
schauen. Der Marktfiihrer gibt die Zahlen vor, an denen sich die anderen mit leichtem Abstand
nach oben oder unten orientieren werden.

Wenn dann die Lebensversicherungen im Dezember mehr als vier Prozent
Uberschussbeteiligung ausweisen werden, dann wire das zwar deutlich weniger als fiir dieses
Jahr. Da waren es noch 4,6 Prozent. Doch es wire gleichzeitig auch wesentlich besser als die
Ergebnisse von vielen anderen Anlageprodukten. Lebensversicherungen wiirden damit im
langfristigen Mittel eine Stabilitit beweisen, von der man anderswo nur tréumen kann. Gerade im
Moment. Genau diese Stabilitéat kénnte das Produkt dann auch mittelfristig bei den Kunden
wieder attraktiver machen. Das glauben auch in der Branche selbst wieder mehr Profis. Insofern
sind entsprechende Auerungen nicht als Schénwetterreden zu deuten, sondem eher als
Aufforderung an die Manager, nicht in allzu groRRen Pessimismus zu verfallen. Gerade in
Deutschland gibt es ja besonders viele Menschen, die in der Altersvorsorge vor allem kein Geld
verlieren mdchten, wenig Aufwand haben und sich keine Sorgen machen méchten. Fir solche
Menschen bleibt die Lebensversicherung auch kiinftig eine gute Anlage. Im Vergleich zu
Fondsanlagen werden Lebensversicherungen kiinftig sogar steuerlfich wieder stirker punkten,
weil fir Fonds und Zertifikate kiinftig schérfere Abgeltungsteuer-Regeln gelten. Auch dies wird ein
Argument sein, das Vertreter und Berater im ndchsten Jahr wieder haufiger anbringen kénnen. Es
ist deshalb gut méglich, dass die Altersvorsorge liber Lebensversicherungen auch mittelfristig als
ein Gewinner aus der aktuellen Krise hervorgehen wird.

Link zum Artikel: http://www handelsbiatt.com/finanzen/handelsblatt-kommentarflebensversicherungen-gewinnen-in-der-
krise; 2064394
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Munchener Riick: Krise starkt Versicherer
gegenuber Banken

Mittwoch, 15. Oktober 2008, 10:58 Uhr

Hamburg {Reuters) - Die Krafteverhaltnisse in der Finanzbranche werden
sich der Minchener Riick zufolge durch die schwelende Finanzkrise zu
Gunsten der Versicherer verschieben.

Es sei nicht zu erwarten, dass Versicherer das von der Bundesregierung
aufgelegte und 500 Milliarden Euro schwere Rettungspaket fiir die
Finanzbranche in Anspruch nehmen miissten, sagte der Vorstandschef des
weltgréfiten Riickversicherers, Nikolaus von Bomhard, am Dienstagabend im
Club Hamburger Wirtschaftsjournalisten. "Wir selbst haben aus heutiger Sicht
gar nichts damit zu fun."

Vor allem die Banken hétten in den vergangenen Jahren Ubertriebene
Renditeerwartungen von 20 Prozent und mehr gehabt, die kaum auf Dauer
erzielbar seien. Deswegen seien hohe Risiken eingegangen worden, die teils
miserabel gemanagt worden seien. Blind habe sich die Branche bei
Kreditderivaten etwa auf das Ureil der Rating-Agenturen verlassen. Durch
die massiven Probleme der Banken und Fonds miissten die Versicherer nun
Boden gutmachen. "Die Lebensversicherung wird meines Erachtens eine
Renaissance erleben, weil sie sicher ist", sagte von Bomhard.

Das Rettungspaket der Bundesregierung, das im Eilverfahren beschlossen
und noch diese Woche in Kraft treten soll, nannte der Vorstandschef "sehr
positiv' und "absolut notwendig”. Dank der &ffentlichen Gelder werde kein
Kreditinstitut umfallen. Es sei aus heutiger Sicht ein grofter Fehler der USA
gewesen, die einst stolze Investmentbank Lehman Brothers nicht zu retten.
Ihr Zusammenbruch hat die Krise noch einmal verscharft. Seitdem sind
Banken weltweit noch zuriickhaltender, sich untereinander Geld zu leihen;
der Interbankenmarkt brach vdllig zusammen.

Trotz des Rettungspaketes in Deutschland seien die Probleme nicht geltst.
Der Interbankenmarkt sei noch nicht wieder angesprungen, so von Bomhard.
Dies kénnte sich aber ab Montag dndern, sollte die Gesetzgebung tatsachlich
abgeschlossen sein. "Wenn Liquiditdt zurlickkommt, werden sich die Mérkte
erholen", zeigte sich der Minchener-Rick-Chef zuversichtlich. "Das geht
aber nicht Gber Nacht.”

Reuters 2007. Alle Rechte vorbehalten. Jede weilere Verdffentiichung oder Verbreifung von
Reuters-Daten, etwa durch Framing oder dhnliche Methoden, ist ohne die verherige scheiflliche
Zustimmung von Reuters ausdriicklich verboten. Reuters und das Reuters-Logo mit der Sphére sind
eingetragene Warenzeichen oder Warenzeichen der Reuters Group of Companies weltwait.

Reuters-Journalisien sind dem Redaktionshandbuch von Reuters (Reuters Editorial Handbook) verpflichief, das
eine faire Darstallung und Offenlequng relevander Themen vorschraibl.
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DER MAKLER-VERSICHERER

Heilbronn, 27.10.2008

In Versicherungsfragen betreut Sie:
AlH ;
Assekuranzmakier fiir Industr. u. Handel
T GmbH

Breiter Weg 228

39104 Magdeburg

Telefon: 03916113550

Telefax; 03916113599

AlH-GmbH@t-online.de

Wohngeb&ude - Versicherung VGBSS Nr - 0mumumgunmyussis

Sehr geehrte Damen und Herren,

immer wieder berichten die Medien iiber Naturkatastrophen wie Uberschwemmungen, Starkregen oder Sturm
und den daraus entstehenden Folgen. ihre Wohngeb&udeversicherung schiitzt Sie als Haus- oder
Wohnungseigentiimer vor den meist erheblichen finanziellen Konsequenzen im Schadensfall. Aber auch andere
mdgliche Schaden, wie zum Beispiel durch Leitungswasser, kdnnen hohe Kosten verursachen. Denn die

- Erneuerung und Reparatur zerstdrter oder beschédigter Geb&udeteile wird immer teurer.

Um Ihnen auch kiinftig eine weit reichende Absicherung gegen die versinbarten Gefahren garanfieren zu k6nnen,
miissen wir den Beitragssatz |hrer Wohngeb&udeversicherung deshalb an die gestiegenen Schadenieistungen in
diesem Bereich anpassen.
6% a/ /

L9 nea
Bereits beantragte, aber nicht dokumentierte Anderungen sind in diesem Betrag noch nicht beriicksichfigt. 2 2 gr/
(%2

Aus diesem Grund erhoht sich |hr Jahresbeitrag zum 31.03.2009 auf 895,29 EUR inkl. Versicherungssteuer.

Aufgrund der Beitragserhdhung steht lhnen ein auBerordentliches Kindigungsrecht zu: Sie kdnnen Ihren
Vertrag innerhalb eines Monats ab Zugang dieser Mitteilung kiindigen. Die Kiindigung muss schriftlich erfoigen.
Zur Kiindigung benétigen Sie, sofern im Vertrag vorhanden, die Zustimmung lhres Realrechtsgldubigers. Gerne
informieren wir Sie dartber, ob und welche Glaubiger ihre Realrechte bei uns angemeldet haben.

HN_USER

Direktion Hellbronn * Wisttembergische und Badische Versicherungs-Aktiengesellschatt - Karlstrale 68-72 « 74076 Heilboronn - Postiach 38 10 + 74028 Heilbrorn
Telefon: +49 7131 186-0 - Telefax: + 49 7131 186-214 » www.wuebe de - Sitz der Geselischaft: Heibronn » Amtsgericht Stutigari HRB 100477
Vorsilzender des Aufsichisrates: Reinhard Franke - Vorstand: Dipl.-Kaufmann Wilfried Krauth {Sprecher), Dipl.-Betrisbswirt (FH) Mark Homan, Dipl.-Volkswirt Uli Knodler
Bankkonte: Landesbank Baden-Wrttemberg (BLZ 600 501 01) Konto-Nr. 7406503001 - IBAN: DE46 6005 0101 7406 5030 01 + BIC:SOLA DE ST
ST_17092/ENV_51299411v2/1708/1708

Eine Gesellschaft der AlG.
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Derweil wichst in der deutschen Wintschaft die Angst vor ¢iner Pleitewclle. Ungam kann nur mit Milliardenhilfen vorm

Staatsbankroit gereltet werden

Warenversicherer erhéhen ihre Preise drastisch

Angst vor mehr Pleiten - Schutz vor Zahlungsausfall vertcuert sich zweistellig - Einzelhande! und Bau-

wirtschaft besonders betroffen

Von Carsten Dierig und Hagen Seidel
Disseldorf - Aus Angst vor Firmenplei-
ten wird es fiir Unternchmen immer teu-
rer, sich gegen Zahlungsausfall von
Kunden zu versichem. Wegen der Fi-
nanzknse steigen die Primien soge-
nannser Warenkreditversicherungen.
"Wir passen gerade unsere Vertrige der
verdnderten Risikosituation an”, bestd-
tigie der Hamburper Kreditversicherer
Euler Hermes der WELT. Auch Kon-
kurrent Atradius in Koln erhiht derzeit
die Pramien und die Selbstheteiligungs-
quoten der Kunden drastisch, "Wir stel-
len uns auf die neuce Risikolage ein”,
sagt Sprecherin Andrea Kihnen.

Vor allem Firmen aus Knsenbranchen
wig der Textileinzethandel und die Au-
towirtschaft sowie der Bausektor und
die Papierindustric miissen kinftig fiir
Sicherheit mehr zahlen. Immer ofter
verweigermn die Gesellschaften bereits
wegen 2u hoher Risiken die Ubernahme
der Zahlungsgarantie.

Die hiheren Primien sind ein weiteres
Indiz dafir, dass die deutsche Wirn-
schaft im Abschwung steckt. In den ver-
gangenen Aufschwungsjahren waren dic
Versicherungskosten gesunken, weil die
Ausfallquote gering war, Die Primicn
lagen oft mur bei 0,1 bix 0,2 Prozent des
Warenwertes. Dass sich diese Entwick-
lung jetzt umkehn, ist ein Alarmsignal:
Steigendc Preise fir die Versichemung
gelten als Hinweis auf hohere Insol-
venzgefahr des belisferten Unterneh-
mens.

Mit den drei wichtigsten Anbietern Eu-
ler Hermes, Atradius amd Coface ist der
Markt der Warenkreditversicherer in
Deutschland iiberschaubar. "Die haben
sich sehr genau im Blick. Wenn der eine
die Bedingungen verschirft, tun es die
anderen zumeist auch”, sagt ein Kenner
der Branche,

Die Firmen versichern Licferungen von

15 2008 PMG Presse-Monitor Gmbi

Produzenten an Einzelhindler, Automo-
bilherstelier und andere Unternehmen,
Euler Hermes deckte 2007 in Deutsch-
land Risiken im Wert von 170 Mrd. Eu-
ro ab, Coface war mit 110 Mrd. Luro
dabei, Zahlt der Auftraggeber nicht - et-
wa wegen Insolvenz - muss der Waren-
kreditversicherer einspringen.

Und die Wahrscheinlichkeit dafiir steigt
derzeit angesichts der Finanzkrise seit
einigen Wochen dramatisch. "Die Boni-
tht_hat sich bei vielen Untemehmen be-
reits verschlechtert”, heilit es bei den
Firmen zur Begriindung. "Bei Neuab-
schliissen miissen wir die Pelimien je
nach individucliem Risiko erhohen. Das
geht bis zu zweistelligen Prozentsatz",
bestitipte Euler Hermes-Sprechenin Sa-
bine Enseleit.

Zugleich steigt die Selbstbeteiligung der
versichertenn  Licteranten. Blicben sie
bisher im Fall der Fille zumeist auf
durchschnittlich zehn Prozenl der Scha-
densutame sitzen, miissen sie jetzt bis
zu 35 Prozent des verlorenen Geldes
endgiiltig abschretben. Damit kann be-
reits ein einziger nicht bezaliter Aufirag
einen Mittelstindler in die Pleite trui-
bun.

Eines der Unternehmen, das von den
verschirflen Konditionen bereits betrof-
fen ist, ist der Handels- und ‘louristik-
konzern Arcandor. Von ihm fordert Eo-
ler Hermes nach unbestitigten Meldun-
gen bereits eine Selbstbeteiligung in
Hohe von 35 Prozent. Ein Arcandor-
Sprecher sagte zur neuerlichen Ver-
schirfung der Bedingungen: "Das ist
kein Arcandor-Thema. Unsere (Geschaf-
te laufen gut, die Finanzicrung steht.”

Atradius-Sprecherin Kéhnen  berichter
tiber gine zunehmende Zahl schlechter
Bonitiiten: "In einigen Bereichen sind
die Risiken mittlerweils schon unver-
iretbar geworden”. Derzeit versichere
Atradius im Durchschnitt rund B0 Pro-

zent der Fordemngen seiner Kunden,
Jeder fiinfte Antrag wird alse inzwi-
schen abgelehndt.

Peter Ingenlath, der stellvenretende
Vorstandsvorsitzende von Atradivs, ist
dementsprechend besoret: "Die Zahl der
Insolvenzen wird in den kommenden
Monaten wm 15 bis 20 Prozent anstei-
gen"”, prognostiziert Tnpgenlath. Im ver-
pangenen Jalir hatlen 27 500 Betricbe
aufueben miissen, meldet Creditreform.
Gefiihrdet seien vor allem Unternehimen
mii einem Umsatz von mindestens 100
Mia. Euro, prognostiziert Ingenlath,

Griinde daliir seien deren hiiufiger Lin-
satz von Forderunmgsverbrictungen, cin
breites Kundenspektrur: und das globa-
le Betiitigumgsteld, Euler Hermes sicht
das Zhnlich. Gerade Mittelstindler, die
in den vergangenen Jshren ihr Export-
geschift deutlich ausgeweitet haien,
scien mit flichendeckenden Zahlungs-
aosfallen und damit auch mit einem hé-
heren Pleiterisiko kontrontiert.

Und tatstichlich sind die Versicherer gu-
te Seismografen fiir dic kinflige Wirt-
schaftsentwicklung. Tm Somimer dieses
Jahres ctwa hatee Atradius nach der
Pleite der T'extilhandeiskette Wehmeyer
die Branche zum Krisenbereich erklért.
Nur wenige Wochen spiter meldeten
auch die Modeketten SinnlefTers und
Hertie - dort sind dic Textilien die grol-
te Warengnppe - Insolvenz an.

Abbildung: GroBbaustelle in der llam-
hurger Hafen-City. Auf eincm chemali-
gen Speicher entsteht derzeit die Elb-
philharmenic Foto: dpa
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Mittwoch, 5. November 2008
Anleger gehen leer aus

Hannover Riick sieht Rot

Der weltweit viertgréBte Riickversicherer Hannover Rick will angesichts
hoher Abschreibungen auf seine Kapitalanlagen die Anteilseigner in
diesem Jahr leer ausgehen lassen. "Der Vorstand wird dem Aufsichtsrat
vorschlagen, filr 2008 keine Dividende zu zahlen", sagte Finanzvorstand
Elke Kénig in einem Interview am Mittwoch,

Fir das vierte Quartal erwarte Hannover Rlck nur eine "schwarze Null",
Nach neun Monaten stand ein Fehlbetrag von 143 Mio. Euro zu Buche, so
dass Hannover Riick das Jahr wohl mit einem Verlust abschlieBen wird.

Im Oktober reduzierte Hannover Riick seinen Aktienbestand von zuletzt
acht Prozent der gesamten 20 Mrd. Eurc schweren Kapitalanlagen massiv
und nahm dabei 200 Mio. Euro Verlust in Kauf. Weitere gréBere
Abschreibungen erwartet Hannover Riick nicht. Der Konzern habe faktisch
keine Aktien mehr, sagte Konig. Fir fast alle der verbliebenen zwei
Prozent Aktienanlagen seien Kurssicherungsgeschéafte abgeschlossen
worden. "Bei einem nochmaligen Kursverlust von 30 Prozent wiirde die
Belastung unter zehn Mio. Euro sein." -

Kénig sieht daher weder Grund fur eine Kapitalerhéhung noch filr die
Inanspruchnahme des Banken-Rettungspakets. "Wir haben fiir 2009
keinen Refinanzierungsbedarf”, sagte sie. Bis Ende September schrieb
Hannover Riick 355 Mio. Euro auf Aktien ab.

Den hannoverschen Konzern trifft es dhnlich wie die Konkurrenz. Der
zweitgriBte Riickversicherer Swiss Re hatte am Dienstag seinen
Aktienriickkauf nach einem deutlichen Verlust im dritten Quartal
gestoppt. Branchenprimus Miinchener Riick hatte sich vor kurzem wie die
Hannover Riick von seinen Geschiftszielen flir 2008 verabschiedet.

Hoffnung fiir operatives Geschift

Trotz der harten Einschnitte kénnen die Rickversicherer der Finanzkrise
auch Positives abgewinnen, Die Erstversicherer miissen mehr
Rickversicherungsschutz einkaufen, da ihr Kapital in der Krise
zusammenschmilzt und sie weniger Risiken Gber ihren Selbstbehalt
abdecken kénnen. Hannover Riick rechnet mit einer deutlichen

Steigerungen der Pramien, die Versicherungen wie HUK Eoburg oder
AachenMdnchener kiinftig fiir den Schutz vor UbergroBen Risiken zahlen

miissen. "Wir gehen davon aus, dass es zu einer Verhartuiig dér Markte
kemmen wird", sagte Vorstandschef Wilhelm Zeller. Branchenexperten
halten 2009 Aufschliage von deutlich mehr als drei Prozent fiir méglich,

An den Expansionsplanen will Hannover Riick festhalten. "Wir prilfen
weiterhin Zukdufe im Bereich Lebens-Riickversicherung"”, sagte Kénig. Die
Marktverwerfungen kdnnten sogar zusitzliche Méglichkeiten eréffnen, da
manche Versicherer ihr Portfolio iiberpriifen und sich vom Lebens-
Geschift verabschieden kénnten.

Adresse:

http://www.n-tv.de/1048653.html
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